INDICES ACCIONARIOS

S&P 500

Acumul6 2 semanas subiendo. Termind superando en cierre la barrera de los
4,200 enteros; de validar el rompimiento de esta referencia tiene espacio para
extender el impulso. En este contexto, la resistencia que buscara se localiza en
los 4,300 puntos. Por su parte, el soporte que debera respetar para moderar una
correccion son los 4,100 enteros. La tendencia primaria se mantiene al alza. El
indicador Macd se ubica sobre la linea cero. Los PM estan fluctuando debajo de
la linea de precios.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
4,100 4,300 puntos -2.51% 2.25%
4,055 4,330 puntos -3.58% 2.96%
4,020 4,380 puntos -4.41% 4.15%

Fuente: Banorte

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

DOW JONES

Cerro la semana en terreno negativo. Consolida sobre el PM de 200 dias en
32,770 unidades; sin embargo, el soporte que habilito esta en los 32,400 puntos.
De respetar esta referencia, llevara a cabo una reaccion al alza. En este contexto,
la resistencia mas cercana que tendra que vencer para generar confianza al
impulso son los 33,700 enteros. Desarrolla un amplio patréon de consolidacion.
Se genera un intercambio positivo entre los PM de corto plazo.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
32,400 33,700 puntos -2.10% 1.83%
32,000 34,140 puntos -3.30% 3.16%
31,800 34,500 puntos -3.91% 4.25%

Fuente: Banorte
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Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

NASDAQ

Hilvano 5 semanas generando ganancias. Se aproxima a un Fibonacci que se
localiza en los 13,130 enteros; el rompimiento de este nivel, generara una nueva
sefial positiva para ampliar las ganancias. Por su parte, el soporte que tendra que
respetar para conservar esta posibilidad son los 12,500 puntos. El indicador de
tendencia Macd cotiza sobre la linea cero con una lectura favorable. Los PM
estan fluctuando debajo de la linea de precios. Consolida el cambio de tendencia

al alza de mediano a largo plazo.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
12,500 13,130 puntos -3.67% 1.19%
12,300 13,500 puntos -5.21% 4.04%
12,150 13,800 puntos -6.36% 6.35%

Fuente: Banorte

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg



RUSSELL 2000

Gener6 un acotado ajuste semanal. Modera la presion descendente donde el
soporte intermedio que esta respetando se localiza en los 1,720 puntos;
cotizaciones en cierre sobre esta referencia, llevara a cabo una reaccion al alza.
En este contexto, la resistencia mas cercan que tendra que vencer para generar
confianza son los 1,820 enteros. Estd en proceso de confirmar un tiple valle
intermedio con implicaciones positivas. Los PM de mediano y largo plazo estan
trabajando sobre la linea de precios. El indicador de tendencia Macd presiona al
alza la linea cero.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
1,720 1,820 puntos -2.99% 2.65%
1,690 1,840 puntos -4.68% 3.78%
1,650 1,880 puntos -6.94% 6.03%

Fuente: Banorte

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

NYSE FANG

Hilvan6é 5 semanas cerrando en terreno positivo. Generd una sefial positiva al
vencer un Fibonacci que se localiza en los 7,080 puntos; cotizaciones en cierre
sobre este nivel, apoyara un siguiente trayecto ascendente. La resistencia que
habilité se localiza en los 7,500 enteros. Por su parte, el nivel que estara
sirviendo como apoyo lo ubicamos en las 6,700 unidades. Desarrolla una
tendencia ascendente. Los PM estan fluctuando debajo de la linea de precios. El
indicador Macd esta trabajando sobre la linea cero.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
6,700 7,500 puntos -5.98% 5.24%
6,515 7,680 puntos -8.58% 7.77%
6,300 8,000 puntos -11.60% 12.26%

Fuente: Banorte



Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

S&P/BMYV IPC

Acumul6 2 semanas generando minusvalias. Moderé la presion descendente en
el psicologico de los 53,000 puntos. Cotizaciones sobre esta referencia, tiene la
posibilidad de gestar un rebote técnico. En este contexto, la resistencia
intermedia que tendré que vencer para fortalecer el escenario ascendente son los
54,300 enteros. Los PM de corto plazo fluctian sobre la linea de precios. El
indicador de tendencia Macd perforo la linea cero. Ubica su cotizacion fuera del
canal primario ascendente.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
53,000 55,000 puntos -1.90% 1.80%
52,600 55,600 puntos -2.64% 2.91%
52,000 56,000 puntos -3.75% 3.65%

Fuente: Banorte

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg



ACWI (iShares MSCI ACWI ETF)

Cerro la semana con un rendimiento negativo. Esta presionando una linea de
resistencia que se localiza en US$92.70; el rompimiento de esta referencia,
apoyara un siguiente trayecto ascendente. En este sentido, tomara rumbo hacia
un Fibonacci ubicado en US$95.30. Por su parte, el nivel que debera funcionar
como soporte son los US$91.20. Los PM estan trabajando debajo de la linea de
precios. El indicador Macd cotiza sobre la linea cero. Desarrolla una
consolidacion dentro de la tendencia primaria de alza.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
91.20 95.00 dolares -1.58% 2.53%
90.80 95.30 dolares -2.01% 2.85%
88.50 96.50 dolares -4.49% 4.14%

Fuente: Banorte

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

VEU (Vanguard FTSE All-World ex US
Index Fund; ETF)

Cerr6 la semana con un balance negativo. Ubica su cotizacion cerca del PM de
50 dias y la base del canal primario ascendente, el soporte que pondra a prueba
se localiza en US$52.20. Cotizaciones sobre este terreno, llevara a cabo un
rebote técnico. En este sentido, la resistencia mas cercana que tendra que vencer
para fortalecer el impulso son los US$54.80. Desarrolla una consolidacion
dentro de la tendencia ascendente. Los PM de corto plazo cotizan sobre la linea
de precios. El indicador de tendencia Macd presiona a la baja la linea cero.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
52.50 54.80 délares -2.18% 2.11%
52.00 55.55 ddlares -3.11% 3.50%
51.00 56.40 délares -4.97% 5.09%

Fuente: Banorte



Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

FEZ (SPDR Euro Stoxx 50 ETF)

Cerrd la semana con una baja. Se acerca al PM de 100 dias actualmente
cotizando en los US$44.10; de confirmar esta referencia como soporte, tiene la
posibilidad de generar una reaccion al alza. En este contexto, la resistencia que
tendra que romper para generar confianza son los US$46.25. La linea de precios
abandono el canal primario de alza. Se genera un intercambio positivo entre los
PM de corto plazo. El indicador Macd esta presionando a la baja la linea cero.
Cabe mencionar que habilito los maximos de febrero 2022.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
44.10 46.25 doélares -2.78% 1.96%
43.40 46.80 doélares -4.32% 3.17%
43.00 47.40 doélares -5.20% 4.50%

Fuente: Banorte

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg



EEM (iShares MSCI Emerging Markets

Index)

Acumul6 2 semanas cerrando en terreno positivo. Consolida sobre el PM de 200
dias cotizaciones y una linea de tendencia inferior ascendente en US$37.70. De
respetar este nivel, deja la puerta abierta para llevar a cabo un rebote técnico. En
este contexto, la resistencia mas cercana que buscara presionar son los
US$40.10. Modera la presion de baja. Los PM estan oscilando sobre la linea de
precios. El indicador de tendencia Macd consolida sobre la linea cero.
Desarrolla un patrén de consolidacion sin definir una direccion clara.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
37.70 40.10 ddlares -3.33% 2.82%
37.00 40.80 délares -5.13% 4.62%
36.50 41.50 ddlares -6.41% 6.41%

Fuente: Banorte

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

EWJ (iShares MSCI Japan Index)

Detuvo 3 semanas subiendo. Consolida el rompimiento de un Fibonacci que se
localiza en US$59.30; cotizaciones en cierre sobre esta referencia, tiene la
posibilidad de llevar a cabo un trayecto ascendente. En este sentido, la
resistencia mas cercana que buscard presionar se localiza en US$61.90.
Desarrolla una tendencia ascendente. Los PM estan oscilando debajo de la linea
de precios. El indicador Macd modifico la lectura a la baja.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
58.70 61.90 dolares -2.57% 2.74%
57.80 63.00 dolares -4.07% 4.56%
56.75 64.00 dolares -5.81% 6.22%

Fuente: Banorte



Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

MCHI (iShares MSCI China ETF)

Generd un rendimiento semanal negativo. Ubica su cotizacidén cerca de un
Fibonacci que se localiza en US$43.50; si falla en respetar esta referencia, tiene
espacio para ampliar el movimiento correctivo. Por su parte, el terreno que
estara funcionando como resistencia son los US$45.90. El indicador de
tendencia Macd esta trabajando debajo de la linea cero. Los PM estan
fluctuando sobre la linea de precios. Conserva la tendencia secundaria de baja.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
43.50 45.90 dolares -2.64% 2.73%
42.10 47.30 dolares -5.77% 5.86%
40.45 49.00 ddlares -9.47% 9.67%

Fuente: Banorte

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg



EWW (iShares MSCI México)

Cerr6 la semana con un rendimiento positivo. Moderd la presion de baja
después de romper en falso el PM de 50 dias. La resistencia que buscara
presionar se localiza en US$63.10; el rompimiento de esta referencia, apoyara
un siguiente trayecto ascendente. Por su parte, el terreno que servira de apoyo
son los US$59.80. La tendencia primaria se mantiene al alza. Los PM estan
oscilando debajo de la linea de precios. El indicador MACD esta descansando
sobre la linea cero.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
59.80 63.10 doélares -2.32% 3.07%
58.00 64.00 délares -5.26% 4.54%
57.00 65.00 doélares -6.89% 6.17%

Fuente: Banorte

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

EWZ. (iShares MSCI Brazil Index)

Acumuld 5 semanas subiendo. Consolida sobre el PM de 200 dias en US$29.50;
cotizaciones en cierre sobre esta referencia tiene espacio para llevar a cabo una
reaccion al alza. En este sentido, la resistencia que buscard presionar para
fortalecer el impulso son los US$30.90. Por su parte, el soporte mas cercano
que debera respetar para amortiguar una correccion son los US$28.80. El
indicador MACD esta cotizando sobre la linea cero. Abandona una tendencia
primaria de baja. Se acerca un intercambio positivo entre el PM de 50 y 100
dias.

Soporte Resistencia Soporte Resistencia
28.80 30.90 ddlares -3.81% 3.21%
28.10 32.00 délares -6.15% 6.88%
27.60 32.55 ddlares -7.82% 8.72%

Fuente: Banorte



Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

Rendimiento semanal

FANG
NASDAQ
EWW
S&P 500
EWZ
EEM
RUSSELL 2000
ACWI
S&P/BMV IPC
DOW JONES
EWJ
VEU
FEZ

MCHI -3.42

% 40 3.0 20 1.0 0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

Rendimiento en el mes
NYFANG
NASDAQ
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EEM
VEU
S&P/BMV IPC
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DOW JONES
MCHI -6.37
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Fuente: Banorte con datos de Bloomberg
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Rendimiento en el trimestre

NYFANG
EWZ
NASDAQ
Eww

EWJ

S&P 500
ACWI

FEZ

VEU
S&P/BMV IPC
DOW JONES

15.13

EEM
RUSSELL 2000
MCHI -10.44

% 150 -10.0 50 0.0 5.0 10.0 15.0 20.0

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

Rendimiento en el afio
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Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

Rendimiento 12 meses
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Fuente: Banorte con datos de Bloomberg
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Glosario de términos y anglicismos

=  ABS: Acronimo en inglés de Asset Backed Securities. Son instrumentos financieros, tipicamente de renta fija, que estan
respaldados por los flujos de efectivo generados por los ingresos futuros de una serie de activos, tipicamente otros créditos,
préstamos, arrendamientos y cuentas por cobrar, entre otros.

*  Backtest: Se refiere a los métodos estadisticos que tienen el objetivo de evaluar la precision de un modelo de prediccion con
base en cifras historicas.

*  Backwardation: Situacion en la cual el precio actual de un activo financiero esta por encima de los precios a los que se cotiza
el mismo subyacente en los mercados de futuros.

= Bbl: Abreviacion de “barril”, medida estandar de cotizacion del petréleo en los mercados financieros.

=  Belly: En los mercados de renta fija, se refiere a los instrumentos que se encuentran en la “seccion media” de la curva de
rendimientos, tipicamente aquellos con vencimientos mayores a 2 afios y por debajo de 10 afios.

*  Benchmark(s): Punto de referencia respecto al cual se compara y evaliia una medida. En teoria de portafolios, se refiere al
estandar establecido bajo el cual una estrategia de inversion es comparada para evaluar su desempefio.

» Black Friday: Dia enfocado a ventas especiales y descuentos en Estados Unidos de América, que ocurre el viernes posterior
al jueves de Accion de Gracias.

*  BoE: Acrénimo en inglés de Bank of England (Banco de Inglaterra), la autoridad monetaria del Reino Unido.

»  Breakeven(s): Nivel de inflacion esperada en un plazo determinado que seria necesario para obtener el mismo rendimiento al
invertir en un instrumento de renta fija denominado en tasa nominal o real.

= Carry: Estrategia basada en pedir recursos prestados a una tasa de interés baja para invertir lo obtenido en un activo financiero
con un mayor rendimiento esperado. Puede también referirse al rendimiento o pérdida obtenida bajo el supuesto de que los
precios de los activos se mantienen constantes al nivel actual durante el horizonte de inversion.

=  Commodities: También conocidos como materias primas. Son bienes que son intercambiados en los mercados financieros.
Tipicamente, se dividen en tres grandes categorias: agricolas y pecuarios, energéticos y metales.

= Contango: Situacion en la cual el precio actual de un activo financiero esta por debajo de los precios a los que se cotiza el
mismo subyacente en los mercados de futuros.

= CPI - Consumer Price Index: se refiere al indice de inflacion al consumidor.

= CPI Core — Consumer Price Index Subyacente: se refiere al indice de inflacion al consumidor excluyendo alimentos y
energia.

= Death cross: En el analisis técnico, la dindmica en la cual el promedio moévil de 50 dias del precio de un activo perfora a la
baja al promedio mévil de 200 dias.

= Default: Impago de la deuda.

=  Dovish: El sesgo de un banquero central hacia el relajamiento de la politica monetaria, comunmente expresando una
preferencia por reducir las tasas de interés y/o incrementar la liquidez en el sistema financiero.

*  Dummy: En el andlisis de regresion, variable que puede tomar un valor de cero o uno y que se utiliza para representar factores
que son de una naturaleza binaria, e.g. que son observados o no.

= EBITDA: Acronimo en inglés de Earnings Before Interest and Taxes, Depreciation and Amortization. En contabilidad,
ganancias de operacion antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion.

= ECB: Acrénimo en inglés del European Central Bank (Banco Central Europeo), la autoridad monetaria de la Eurozona.

= EIA: Acronimo en inglés del Energy Information Administration (Administracion de Informacion Energética), dependencia
de EE.UU. encargada de recolectar, analizar y diseminar informacién independiente e imparcial sobre los mercados
energéticos.
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Fed funds: Tasa de interés de fondos federales, que es aquella bajo la cual las instituciones depositarias privadas en EE.UU.
prestan dinero depositado en el banco de la Reserva Federal a otras instituciones depositarias, tipicamente por un plazo de un
dia. Esta tasa es el principal instrumento de politica monetaria del Fed.

FF: Acronimo en inglés de Future Flow. Son instrumentos financieros donde los pagos provienen unicamente de los flujos o
aportaciones de alguna fuente de ingresos de operacion —como lo pueden ser peajes de autopistas, partidas federales,
impuestos u otros—, por lo que el riesgo estd en funcion del desempeiio de dichos flujos. Los activos que generan estos
ingresos futuros no forman parte del respaldo para el pago de las emisiones.

FOMC: Acrénimo en inglés del Federal Open Market Committee, que es el Comité de Mercado Abierto del Banco de la
Reserva Federal. Es el comité que toma la decision de politica monetaria en Estados Unidos.

Friendshoring: Proceso de relocalizacion de la produccion de un bien o servicio por parte de una empresa hacia paises que se
consideran mas afines en términos culturales, politicos y/o econdmicos al pais de origen.

FV: Acréonimo en inglés que significa Firm Value. El valor de la compafiia se calcula mediante el producto del total de las
acciones en circulacion por el precio de la accidon mas la deuda con costo menos el efectivo disponible.

Fwd: Abreviacion de ‘forward’. En el mercado accionario se refiere a la proyeccion de una variable, cominmente la utilidad
neta, que se espera que una compaiiia produzca en los proximos cuatro trimestres.

Golden cross: En el andlisis técnico, la dinamica en la cual el promedio mévil de 50 dias del precio de un activo rompe al alza
al promedio moévil de 200 dias.

Hawtkish: El sesgo de un banquero central hacia el apretamiento de la politica monetaria, comiinmente expresando una
preferencia por aumentar las tasas de interés y/o reducir la liquidez en el sistema financiero.

ML: Acrénimo en inglés de Machine Learning (Aprendizaje Automatico), la subrama dentro del area de la Inteligencia
Artificial que tiene el objetivo de construir algoritmos que generen aprendizaje a partir de los datos.

NLP: Acrénimo en inglés de Natural Language Processing (Procesamiento de Lenguaje Natural), la subrama de la ciencia
computacional que tiene el objetivo de que las computadoras procesen y “entiendan” el lenguaje humano en texto.

Nearshoring: Proceso de relocalizacion de la produccion de un bien o servicio por parte de una empresa hacia paises o
regiones mas cercanas a los centros de consumo final.

Nowcasting: Modelos estadisticos que buscan predecir el estado de la economia ya sea en tiempo real y/o sobre el futuro o
pasado muy cercano de un indicador econdémico determinado.

PADD3: Acronimo en inglés del Petroleum Administration for Defense Districts (PADD), que son agregaciones geograficas
en EE.UU. en 5 distritos que permiten el analisis regional de la oferta y movimientos de productos de petroleo en dicho pais.
El distrito nimero 3 corresponde al Golfo y abarca los estados de Alabama, Arkansas, Luisiana, Mississippi, Nuevo México y
Texas.

Proxy: Variable que aproxima el comportamiento de otra variable o indicador econémico.
Rally: En finanzas se refiere al momento en que se observan ganancias en activos.

Reshoring: Proceso de relocalizacion de la produccion de un bien o servicio por parte de una empresa de regreso hacia su pais
de origen.

Spring Break: Periodo vacacional de primavera para estudiantes —principalmente universitarios— en EE.UU.

Swap: Acuerdo financiero en la cual dos partes se comprometen a intercambiar flujos de efectivo con una frecuencia
determinada y fija por un periodo determinado.

Treasuries: Bonos del Tesoro de Estados Unidos de América.
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Declaraciones relevantes.
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Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la utilizacion de
informacién privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con valores o
instrumentos derivados directa o a través de interpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de analisis, desde 30 dias naturales anteriores a la fecha de
emision del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribucion.

Remuneracion de los Analistas.
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Actividades de las areas de negocio durante los ultimos doce meses.
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derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversién de los valores en circulacion o el 1% de
la emision o subyacente de los valores emitidos.
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Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados
objeto del reporte de analisis.

Guia para las recomendaciones de inversion.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accion sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accion sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores Financieros, con
el fin de considerar si algun valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion financiera.

Determinacién de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinaciéon de metodologias generalmente aceptadas entre los analistas
financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método que pudiese
ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacién vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios objetivo calculados para
los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores endégenos y exégenos que
afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el
inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital
invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna respecto de su
precision o integridad. La informacién, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emision, pero estan sujetas a
modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a mantener actualizado el
contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este reporte o
de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o parcialmente sin previa autorizacién escrita por parte de,
Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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